
 

 
Til aksjeeierne i  
Reservoir Exploration Technology ASA 
 
INNKALLING TIL EKSTRAORDINÆR 
GENERALFORSAMLING  
 
Styret i Reservoir Exploration Technology ASA 
(”Selskapet”) innkaller med dette til ekstraordinær 
generalforsamling. 
 
Tid: 9. desember 2008 kl. 09.00. 
Sted: Lysaker Torg 5, 1325 Lysaker 
 
Til behandling: 
 

1. Åpning av møtet ved styrets leder William 
McCall med opptak av fortegnelse over 
møtende aksjeeiere  

 
2. Valg av møteleder og en person til å 

medundertegne protokollen 
 

3. Godkjenning av innkalling og dagsorden 
 

4. Opptak av obligasjonslån med frittstående 
tegningsretter 
 

5. Aksjekapitalforhøyelse 
 

6. Vedtektsendringer 
 

7.  Lime Rock Partners V L.Ps utpeking av nytt 
styremedlem 
 

Det er på tidspunktet for innkallingen 28 126 105 
utestående aksjer i Reservoir Exploration Technology 
ASA. Hver aksje gir rett til en stemme i 
generalforsamlingen. Selskapet eier på tidspunktet for 
innkallingen 0 egne aksjer.  
 
Styret oppfordrer alle aksjeeiere som ønsker å delta på 
generalforsamlingen til å fylle ut og sende inn vedlagte 
påmeldingsskjema innen tre dager før 
generalforsamlingen.  
 
Aksjeeiere som ikke har anledning til å møte selv på 
generalforsamlingen kan gi fullmakt til styrets leder 
ved å fylle ut og sende inn vedlagte fullmaktskjema, 
eller gi annen person fullmakt til å stemme for 
vedkommendes aksjer. Fullmakten må være skriftlig, 
datert, underskrevet og fremlagt senest på 
generalforsamlingen. Styrets leder vil bare ta imot 
fullmakter som innholder instruks, slik at det er angitt 
hvordan fullmektigen skal stemme i hver enkelt sak, og 

To the shareholders of  
Reservoir Exploration Technology ASA 
 
NOTICE OF EXTRAORDINARY  
GENERAL MEETING 
 
The board of directors of Reservoir Exploration 
Technology ASA (the “Company”) hereby calls an 
extraordinary general meeting. 
 
Time: 9 December 2008 at 09 am. 
Place: Lysaker Torg 5, 1325 Lysaker 
 
Agenda: 
 

1. Opening of the meeting by chairman of the 
board William McCall, including the taking of 
attendance of shareholders present 

 
2. Election of a chairman for the meeting and a 

person to co-sign the minutes 
 

3. Approval of the notice and the agenda 
 

4. Raising of bond loan with warrants 
 
 

5. Share capital increase 
 

6.  Amendments of the articles of association 
 

7. Lime Rock Partners V L.P ‘s designation of 
new board member 

 
At the time of the notice there are 28,126,105 
outstanding shares in Reservoir Exploration 
Technology ASA. Each share gives right to one vote in 
the general meeting. The Company owns at the time of 
the notice 0 own shares.  
 
The board encourages all shareholders that wish to 
participate in the general meeting to fill in and send the 
attached registration form within three days prior to the 
general meeting.  
 
Shareholders who cannot attend the general meeting in 
person may authorize the chairman of the board by 
filling in and sending the attached proxy form, or give 
another person proxy to vote for his/her shares. The 
proxy must be in writing, dated, signed and presented 
at the latest in the general meeting. The chairman of 
the board will only take proxies with instructions, so 
that it is stated how the proxy shall vote in each matter 
and which are received by the Company within one 

In case of discrepancy between the Norwegian 
language original text and the English office 
translation, the Norwegian text shall prevail 



 

som er mottatt av Selskapet innen en dag før 
generalforsamlingen. 
 
Med vennlig hilsen, 
for styret 
 
William McCall 
Styrets leder  
 
 
Bakgrunn for sak 4 og sak 5 
 
Styret har i samråd med sine finansielle rådgivere 
vurdert ulike finansieringsalternativer. Styret anser 
foreliggende finansieringsalternativ som 
tilfredsstillende for Selskapet, spesielt tatt i betraktning 
finansmarkedet og dets forventede utvikling i 2009. 
 
I henhold til en investeringsavtale med Lime Rock 
Partners V. L.P. foreslår styret at Selskapet opptar et 
obligasjonslån på til sammen NOK 276 millioner der 
obligasjonseierne også tildeles frittstående 
tegningsretter. Lime Rock Partners V L.P. skal ha rett 
til å tegne til sammen NOK 219 281 000 av lånet, mens 
den resterende delen av dette lånet, NOK 56 719 000, 
tegnes av eksisterende aksjonærer som angitt nedenfor. 
Styret foreslår at det også gjennomføres en rettet 
aksjekapitalforhøyelse på NOK 138 millioner.  
 
 
Dersom emisjonene gjennomføres i sin helhet vil 
Selskapet til sammen bli tilført NOK 414 millioner. 
Formålet med emisjonene er å finansiere 
kapitalkostnader knyttet til rigging og utstyr for RXT 4 
og RXT 5.  
 
Styret anser Lime Rock Partners V L.P. for å være en 
strategisk investor og at medeierskap i Selskapet vil 
bidra til en hensiktsmessig eierstruktur.  
 
 
Styret foreslår på overnevnte bakgrunn å gjennomføre 
den finansieringsløsning som er skissert. På samme 
grunnlag har styret nedenfor også foreslått å vedta 
fravikelse av aksjonærenes fortrinnsrett til tegning av 
obligasjoner med tegningsretter og aksjer. 
 
 
Det er en forutsetning for Lime Rock Partners V L.P. 
sin tegning at låneemisjonen og aksjeemisjonen 
fulltegnes. Selskapets finansielle rådgiver har kontaktet 
større eksisterende aksjonærer med sikte på å sikre 
fulltegning i generalforsamlingsprotokollen. 
Fulltegningen er nå sikret. 

day prior to the general meeting. 
 
 
Yours sincerely, 
for the board 
 
William McCall 
Chairman of the board 
 
 
The background for matters 4 and 5 
 
The board has, in consultation with its financial 
advisers, assessed various financing alternatives. The 
board deems the present financing alternative to be 
satisfactory to the Company, especially considering the 
finance market and its expected development in 2009.  
 
In accordance with the investment agreement with 
Lime Rock Partners V L.P. the board proposes that the 
Company raise a bond loan for a total of NOK 276 
million where the bondholders are also allocated 
independent warrants to subscribe for shares. Lime 
Rock Partners V L.P. shall be allocated NOK 
219,281,000 of the bond loan while the remaining 
part of this loan, NOK 56,719,000, shall be allocated 
existing shareholders as set out below. The board also 
proposes that a private placing of NOK 138 million in 
shares is completed.  
 
If the issues are completed in their entirety, the 
Company will receive an addition of capital of NOK 
414 million. The purpose of the issues is to finance 
capital expenditures connected to rigging up and 
equipment for RXT 4 and RXT 5.  
 
The board of directors deems Lime Rock Partners V 
L.P. to be a strategic investor and that co-ownership in 
the Company will provide an appropriate ownership 
structure.  
 
The board therefore proposes, on the above mentioned 
background, to carry out the financial solution that is 
illustrated. On the same grounds the board has 
proposed below to resolve to waive the pre-emptive 
rights of the shareholders to subscribe for bonds with 
warrants and shares. 
 
A condition for Lime Rock Partners V L.P.’s 
subscription is that the loan issue and the share issue 
are fully subscribed. The Company’s financial adviser 
has contacted major existing shareholders to ensure a 
full subscription in the minutes from the general 
meeting. A full subscription is now secured. 



 

 
Styret foreslår videre at det i forbindelse med 
generalforsamlingen gjennomføres 
reparasjonsemisjoner der eksisterende aksjonærer som 
ikke ble kontaktet innen 19. november 2008 tilbys å 
tegne opptil NOK 27,6 millioner i obligasjonslån med 
tegningsretter og opptil NOK 13,8 millioner i aksjer 
gjennom kapitalforhøyelse. (Tegningsrettene vil bli 
søkt børsnotert på Oslo Børs). Styret foreslår at ansatte 
i Selskapet og dets fullt kontrollerte datterselskaper gis 
anledning til å delta i reparasjonsemisjonene innenfor 
nevnte ramme og med prioritet bak eksisterende 
aksjonærer. 
 
Hva angår Selskapets stilling vises det til delårsrapport 
per 30. september 2008 som er tilgjengelig på 
Selskapets hjemmeside.  
 
 
Styrets forslag 
 
Til sak 4 Opptak av obligasjonslån med frittstående 
tegningsretter 
 
På bakgrunn av begrunnelsen ovenfor foreslår styret at 
generalforsamlingen treffer følgende vedtak: 
 
a. ”Selskapet skal ta opp et obligasjonslån 

bestående av to transjer, der transje 1 utgjør 
NOK 276 millioner fordelt på 2 760 000 
obligasjoner, hver pålydende NOK 100, mens 
transje 2 utgjør opp til NOK 27,6 millioner 
fordelt på 276.000 obligasjoner, hver pålydende 
NOK 100. Hver obligasjon tegnes til kurs lik 
pålydende verdi. Hver tegner i transje 1 kan ikke 
tegne seg for mindre enn NOK tilsvarende EUR 
50.000.  

 

b. Lånets transje 1 kan tegnes av de personer, og 
med en slik fordeling, som fremgår av Vedlegg 2 
til generalforsamlingsprotokollen. Ved 
overtegning eller avvik fra de tegninger som er 
angitt i Vedlegg 2, forestår styret den endelige 
fordelingen.  
 

 
c. Lånets transje 2 skal på pro rata basis tilbys de 

som var aksjonærer i Selskapet per 19. 
november 2008 og som ikke var invitert til å 
delta i transje 1. Det vil bli utstedt omsettelige 
tegningsretter, som også vil bli søkt børsnotert 
på Oslo Børs. Den del av lånet som ikke tegnes 

 
The board further proposes that private repair issues 
are executed in connection with the general meeting, 
where the existing shareholders which have not been 
contacted before 19 November 2008 is offered to 
subscribe for up to NOK 27.6 millions in bonds with 
warrants and up to NOK 13.8 millions in shares 
through capital increase. (The Company will apply for 
listing of the subscription rights at Oslo Stock 
Exchange).The board proposes that employees in the 
Company and its fully controlled subsidiaries are 
invited to participate in the repair issues within the 
mentioned limits and with priority after the existing 
shareholders. 
 
With regards to the Company’s standing reference is 
made to the interim report per 30 September 2008 
which is available on the Company’s homepage.  
 
The board’s proposal 
 
To item 4 Raising of bond loan with warrants 
 
On the basis of the above arguments, the board 
proposes that the general meeting makes the following 
resolution:  
 

a. “The Company shall raise a bond loan 
consisting of two tranches, where tranche 1 
amounts to NOK 276 million divided into 
2,760,000 bonds, each with a nominal value 
of NOK 100 while tranche 2 amounts to up 
to NOK 27,6 million divided into 276,000 
bonds, each with a nominal value of NOK 
100. Each bond is subscribed for at an 
exchange rate equal to nominal value. Each 
subscriber in tranche 1 cannot subscribe 
for less than NOK equivalent to EUR 
50,000. 

b. The loan’s tranche 1 is raised by the 
persons and with the allotment presented in 
Schedule 2 to the minutes of the general 
meeting. In case of over-subscription or 
deviation from those subscriptions stated in 
Schedule 2, the board will govern the final 
allotment.  
 

c. The loan’s tranche 2 shall – on a pro rata 
basis - be offered to those persons who 
were shareholders of the Company per 19 
November 2008 and that was not invited to 
participate in tranche 1. The Company will 
issue transferable subscription rights, and 



 

med bakgrunn i slik tegningsrett kan tegnes av 
ansatte i Selskapet og ansatte i Selskapets fullt 
kontrollerte datterselskaper. Tegning i transje 2 
skal skje med basis i tilbudsprospekt etter 
verdipapirhandelloven. Tegningsperioden skal 
være 14 dager, og skal begynne å løpe så snart 
Oslo Børs har godkjent tilbudsprospektet og 
tegningsrettene er børtsnotert.  

 
 
 
 

d. Tegnerne i obligasjonslånet skal tildeles 
14,204545455 frittstående tegningsretter for 
hver obligasjon som tegnes, jf nærmere 
nedenfor. Det skal således i de to transjene til 
sammen utstedes minimum 39 192 000 og 
maksimum 43 111 200 tegningsretter. 
Tegningsrettene skal tildeles til tegnerne i lånet, 
uten ytterligere vederlag. Fortrinnsretten til 
eksisterende aksjonærer til tegning av 
obligasjoner og frittstående tegningsretter 
fravikes, jfr. allmennaksjeloven § 11-13, jfr. § 
10-4. 
 

e. Lånets transje 1 med tilhørende tegningsretter 
tegnes i generalforsamlingsprotokollen. Lånets 
transje 2 med tilhørende tegningsretter tegnes i 
henhold til fullmakt i eget tegningsformular. 
Tegningsbeløpet i transje 1 skal innbetales til 
Selskapet senest 3 dager etter avholdelse av 
generalforsamlingen. Tegningsbeløpet i transje 2 
skal innbetales til Selskapet senest 3 dager etter 
tildeling. Innbetaling skal skje til klientkonto 
tilhørende Pareto Securities AS. 
 

 

f. Lånet løper til og med den dato i desember 2012 
som faller 4 år etter dato for tegning av 
obligasjonene. Lånet skal reguleres av en 
låneavtale mellom Selskapet og Norsk 
Tillitsmann ASA. Styret gis fullmakt til å sluttføre 
en slik avtale i tråd med det utkast som følger 
som Vedlegg 3 til protokollen (”Låneavtalen”). 
 

g. Lånet forrentes med en rentesats på 10.00 % p.a. 
Renten forfaller til betaling etterskuddsvis 
betalingsdato i juni og desember. 

h. Hver frittstående tegningsrett gir rett til å 
kreve utstedt 1 ordinær aksje i Selskapet. 

apply for listing of such rights.  Bonds not 
subscribed upon exercise of these 
subscription rights may be subscribed by 
employees of the Company and employees 
of the Company’s fully controlled 
subsidiaries. Subscription in tranche 2 shall 
be based on a offering-prospectus. The 
subscription period shall be 14 days and 
commences when Oslo Stock Exchange has 
approved the prospectus and listed the 
subscription rights.  
 

d. The subscribers in the bond loan shall be 
allotted 14.204545455 warrants for each 
subscribed bond, cf. closer review below. 
The total amount of warrants to be issued 
for both tranches is accordingly minimum 
39,192,000 and maximum 43,111,200. The 
warrants shall be allocated the subscribers 
of bonds with no additional premium to be 
paid. The pre-emptive right of existing 
shareholders to subscribe for bonds and 
warrants is waived, cf. the Public Limited 
Companies Act section 11-13, cf. section 
10-4. 

e. The loan’s tranche 1 with allocated 
warrants is subscribed for in the minutes of 
the general meeting. The loan’s tranche 2 
with allocated warrants shall be subscribed 
by proxy in a separate formula. The 
subscription amount in tranche 1 shall be 
paid to the Company at the latest 3 days 
after execution of the general meeting. The 
subscription amount in tranche 2 shall be 
paid to the Company at the latest 3 days 
after allocation. Payment shall be made to 
a client account of Pareto Securities AS. 

f. The loan is effective until the date in 
December 2012 that falls 4 years after the 
date of subscription for the bonds. The loan 
shall be governed by a loan agreement 
between the Company and Norsk 
Tillitsmann ASA. The board is given a 
power of attorney to finalize such 
agreement in accordance with the draft in 
Schedule 3 to the minutes (“Låneavtalen”). 

g. The loan bears an interest of 10 % p.a. The 
interest is payable in arrears payment date 
in June and in December.  

h. Each warrant grants a right to issue 1 
ordinary share in the Company. The 



 

Tegningskursen skal være NOK 7,04 per aksje. 
Tegningskursen skal gjøres opp kontant eller ved 
at obligasjonslånet motregnes krone-for-krone. 
 

i. Tegningsrettene reguleres for øvrig av 
Låneavtalen, som bl.a. inneholder 
justeringsmekanismer og utvanningsbeskyttelse 
som nærmere beskrevet. 

j. Hver tegningsrett kan utøves når som helst i 
perioden frem til og med 4 år etter datoen for 
generalforsamlingen. 

k. Dersom Selskapet skulle være målselskapet i en 
fusjon og/eller et erverv som innebærer salg, 
overdragelse eller annen avhending av mer enn 
1/3 av Selskapets utstedte aksjer (eller en 
transaksjon med tilsvarende effekt) eller for 
øvrig ved noen av hendelsene angitt i 
allmennaksjeloven § 11-12 (2) nr. 9, skal alle 
innehaverne av utestående tegningsretter enten 
ha aksjonærrettigheter for hver slik tegningsrett 
eller bli tilbudt et vederlag som per tegningsrett 
gjenspeiler verdien av vederlaget per aksje, 
minus innløsningskursen (hensyntatt eventuell 
utvanningsbeskyttelse som angitt i Låneavtalen). 

 

  

l. Aksjer utstedt ved utstedelse av frittstående 
tegningsretter gir rett til utbytte fra og med 
regnskapsåret forut for utstedelsesåret, forutsatt 
at utbytte ikke allerede er besluttet utdelt på det 
tidspunktet kapitalforhøyelsen blir registrert i 
Foretaksregisteret. Er utbytte besluttet utdelt på 
dette tidspunktet gir aksjene rett til utbytte fra og 
med regnskapsåret hvor konverteringen finner 
sted.  

 

m. Tegningsrettene er adskilt fra lånefordringen, og 
en obligasjonseier kan således utnytte 
tegningsretten uavhengig av lånefordringen. 
Tegningsrettene skal være fritt omsettelige. 
 

Til sak 5 Aksjekapitalforhøyelse 

Styret foreslår på bakgrunn av begrunnelsen 
innledningsvis at generalforsamlingen treffer følgende 
vedtak: 
 

a. Selskapets aksjekapital forhøyes med minimum 

subscription price shall be NOK 7.04 per 
share. The subscription price shall be 
settled in cash or by a set-off NOK-by-NOK 
with the bond loan.  

i. The warrants are further governed by the 
Loan Agreement, which inter alia includes 
an adjustment mechanism and an anti-
dilution protection, as closer described. 

j. Each warrant can be exercised at any time 
in the period until 4 years after the date of 
the general meeting. 

k. In the event of the Company being the 
target company in a merger and/or 
acquisition involving the sale, transfer or 
other disposal of more than 1/3 of the 
issued shares of the Company (or any 
transaction having a similar effect) or the 
occurrence of any event listed in the Public 
Limited Companies Act section 11-12 (2) 
no. 9, all holders of outstanding warrants 
shall either have the rights of a shareholder 
for each such warrant or be offered a 
consideration that reflects the value of the 
consideration per share less the exercise 
price (possible anti-dilution protection, as 
described in the Loan Agreement, taken 
into consideration). 

l. Shares issued by issuance of warrants give 
right to dividend as from the accounting 
year prior to the issue year, provided that a 
distribution of dividend is not already 
resolved at the time the capital increase is 
registered in the Norwegian Register of 
Business Enterprises. If a distribution of 
dividend is resolved at this time, the shares 
shall give right to dividend as from the 
accounting year in which the conversion 
takes place.  

m. The warrants are separated from the claim, 
and a bond holder can thus exploit the 
warrant independent of the claim. The 
warrants shall be freely tradable. 

 
To item 5 Share Capital increase 
 
On the basis of the introductory arguments, the board 
proposes that the general meeting resolves as follows:  
 

a. The Company’s share capital shall be 
increased by minimum NOK 2,156,250 and 



 

NOK 2 156 250 og maksimum NOK 2 371 875. 
Aksjekapitalforhøyelsen skal skje i to transjer, 
der transje 1 utgjør NOK 2 156 250 ved 
utstedelse av 21 562 500 nye ordinære aksjer 
hver pålydende NOK 0,10, mens transje 2 
utgjør minimum 0 og maksimum NOK 215.625 
ved utstedelse av inntil 2 156 250 nye ordinære 
aksjer hver pålydende NOK 0,10. Hver aksje 
skal tegnes til kurs NOK 6,40. Overkurs per 
aksje utgjør NOK 6,30. Overkurs i transje 1 
utgjør således til sammen NOK 135 843 750 og 
i transje 2 opp til NOK 13 584 375, som skal 
tilføres til Selskapets overkursfond. Hver tegner 
i transje 1 kan ikke tegne seg for mindre enn 
NOK tilsvarende EUR 50.000.  
 

 

b. De nye aksjene i transje 1 skal tegnes av de 
personer, og med en slik fordeling, som 
fremgår av Vedlegg 2 til generalforsamlings-
protokollen. Ved overtegning og avvik fra de 
tegninger som er angitt i Vedlegg 2, forestår 
styret den endelige fordelingen.  

 
c. Aksjene i transje 2 skal på pro rata basis tilbys 

de som var aksjonærer i Selskapet per 19. 
November 2008 og som ikke var invitert til å 
delta i transje 1. Det vil bli utstedt omsettelige 
tegningsretter, som også vil bli søkt børsnotert 
på Oslo Børs. Den del av aksjene som ikke 
tegnes med bakgrunn i slik tegningsrett kan 
tegnes av ansatte i Selskapet og ansatte i dets 
fullt kontrollerte datterselskaper. Tegning i 
transje 2 skal skje med basis i tilbudsprospekt 
etter verdipapirhandelloven. Tegningsperioden 
skal være 14 dager, og skal begynne å løpe så 
snart Oslo Børs har godkjent tilbudsprospektet 
og tegningsrettene er børsnotert. 
 

d. Fortrinnsretten til eksisterende aksjonærer 
fravikes, jfr. allmennaksjeloven § 10-4.  

 
e. Tegning av aksjene i transje 1 skal finne sted i 

generalforsamlingsprotokollen. Transje 2 skal 
tegnes i henhold til eget tegningsformular. 
Ingen av de nye aksjene kan omsettes på Oslo 
Børs før tilbudsprospektet nevnt under bokstav 
c) er godkjent. 

f. Innbetaling av de nye aksjene i transje 1 skal 
skje innen 3 bankdager etter 

maximum 2,371,875. The increase in share 
capital shall occur in two tranches where 
trance 1 amounts to NOK 2,156,250 by 
issuance of 21,562,500 new ordinary shares 
each with a nominal value of NOK 0.10, while 
tranche 2 amounts to issuance of minimum 0 
and maximum NOK 215,625 shares by 
issuance of up to 2,156,250 new ordinary 
shares each with a nominal value of NOK 
0,10. Each share shall have a subscription 
price of NOK 6.40.The share premium per 
share is NOK 6.30, in all NOK 135,843,750 in 
tranche 1 and up to NOK 13,584,375 in 
tranche 2 shall be transferred to the share 
premium account. Each subscriber in tranche 
1 cannot subscribe for less than NOK 
equivalent to EUR 50,000. 

 
b. The new shares in trance 1 shall be subscribed 

by the persons and with the allotment 
presented in Schedule 2 to the minutes of the 
general meeting. In case of over-subscription 
or deviation from those subscriptions stated in 
Schedule 2, the board will govern the final 
allotment.  
 

c. The shares in tranche 2 shall on a pro rata 
basis be offered those who were shareholders 
in the Company as per 19 November 2008 and 
that were not invited in tranche 1. The 
Company will issue transferable subscription 
rights, and apply for listing of such rights. 
Shares not subscribed upon exercise of these 
subscription rights may be subscribed by 
employees of the Company and employees of 
the Company’s fully controlled subsidiaries. 
Subscription in tranche 2 shall be based on an 
offering-prospectus. The subscription period 
shall be 14 days and commences when Oslo 
Stock Exchange has approved the prospectus 
and listed the subscription rights.  
 

d. The pre-emptive right of the existing 
shareholders are waived, cf. the Public 
Limited Companies Act section 10-4.  

 
e. The shares in tranche 1 shall be subscribed for 

in the minutes of the general meeting. Tranche 
2 shall be subscribed in a separate formula. 
None of the new shares may be traded at Oslo 
Stock Exchange before the offering-prospectus 
mentioned in letter c) has been approved. 
 

f. Payment of the new shares in tranche 1 shall 
occur within 3 banking days after the general 



 

generalforsamlingen. Innbetaling i transje 2 
skal skje innen 3 bankdager etter tildeling. 
Innbetaling skal skje til klientkonto tilhørende 
Pareto Securities ASA. Allmennaksjelovens 
bestemmelser om oppgjør av aksjeinnskudd, 
herunder bestemmelsen om overtakelse og salg 
av ubetalte aksjer, skal gjelde, jf. § 10-12 (4). 

 

g. De nye aksjene gir rett til utbytte fra den dato 
kapitalforhøyelsen registreres i 
Foretaksregisteret. Hver transje skal 
registreres i Foretaksregisteret så snart som 
mulig etter full innbetaling av transjen.  

 
 
Til sak 6 Vedtektsendringer 
 
På bakgrunn av ovennevnte kapitalforhøyelsesvedtak, 
og på bakgrunn av vilkår i Investeringsavtalen som gir 
Lime Rock Partners V L.P. en rett til å utpeke inntil to 
medlemmer til Selskapets styre, foreslår styret at 
generalforsamlingen treffer følgende vedtak (der 
utvidelsen til opptil 7 medlemmer er motivert av 
kravene til styrets kjønnsmessige sammensetning): 
 
 

a. Vedtektenes § 4 endres slik at den gjengir 
Selskapets aksjekapital og antall aksjer etter 
kapitalforhøyelsens transje 1 og 2.  
 
 

b. Vedtektenes § 5 endres slik at antallet 
medlemmer i styret kan være fra 4 til 7 
medlemmer. I tillegg skal vedtektene reflektere 
at Lime Rock Partners V L.P. så lenge dette 
selskap eier 10% eller mer av aksjene i 
Selskapet  har rett til å utpeke inntil to av 
styrets medlemmer. Lime Rock Partners V L.P. 
skal for det tilfellet at Lime Rock Partners V 
L.P. eier mindre enn 10% av aksjene i 
Selskapet ha rett til å utpeke ett medlem til 
Selskapets styre. Lime Rock Partners V L.P. 
kan bare utøve denne retten på 
generalforsamling i Selskapet. 

 
 
 
 
 
Se vedlagt i Vedlegg 1 nye oppdaterte vedtekter for 
Selskapet. 
 

meeting. Payment in tranche 2 shall take place 
within three banking days following 
allocation. Payment shall be made to a client 
account with Pareto Securities AS. The 
provisions in the Public Limited Companies 
Act regarding settlement of share deposit, 
including the provisions regarding acquisition 
and sale of unpaid shares, shall apply, cf. 
Section 10-12 (4). 
 

g. The new shares give right to dividend as from 
the date the share capital increase is 
registered in the Norwegian Register of 
Business Enterprises. Each tranche shall be 
registered as soon as possible upon full 
payment of each trance.  

 
To item 6 Amendment of the articles of association 
 
Based on the above mentioned resolution to increase 
the share capital, and based on conditions in the 
Investment Agreement which entitles Lime Rock 
Partners V L.P. a right to appoint up to two of the 
directors in the Company’s board, the board proposes 
that the general meeting makes the following 
resolution (where the increase to seven members is 
motivated by the gender requirements set by law): 
 

a. Article 4 of the Company’s articles of 
association is amended to reflect the 
Company’s share capital and number of 
shares after the capital increase in tranch 1 
and 2. 
 

b. Article 5 in the Company’s article of 
association is amended so that the number of 
board members is increased to be from 4 to 7 
directors. In addition the articles shall reflect 
that Lime Rock Partners V L.P. shall as long 
as this company holds 10% or more of the 
shares in the Company have the right to 
appoint up to two of the members of the Board 
of Directors of the Company. Lime Rock 
Partners V L.P. shall, in the event that Lime 
Rock Partners V L.P. holds less than 10% of 
the shares of the Company, have the right to 
appoint one member to the Board of Directors 
of the Company. Lime Rock Partners V L.P. 
may exercise this right at the Company’s 
general meetings only.  

 
Find enclosed in Schedule 1, new revised articles of 
associations for the Company. 
 
 



 

 
Til sak 7 Lime Rock Partners V L.Ps utpeking av 
nytt styremedlem 
 
Lime Rock Partners V L.P. har annonsert at man i 
generalforsamling vil utpeke Tom Bates som 
styrerepresentant, jf punkt 6 ovenfor. Utpekingen vil 
være betinget av at Lime Rock Partners V L.P. gjør opp 
for sine tegningsforpliktelser i henhold til ovennevnte.  
 
 

* * * 
Kopi av seneste årsregnskap, årsberetning og 
revisjonsberetning er lagt ut på Selskapets kontor. 
 
 

 
To Item 7 Lime Rock Partners V L.P ‘s designation 
of new board member 
 
Lime Rock Partners V L.P. has announced that it will 
designate Tom Bates as board member, cf. item 6 
above. The appointment is subject to Lime Rock 
Partners V L.P. meeting all payment obligations for its 
subscriptions pursuant to the above.  
 
 
  * * * 
A copy of the latest annual accounts, the annual report 
and the audit report are available at the Company’s 
office.  
 



 

PÅMELDING TIL EKSTRAORDINÆR GENERALFORSAMLING I 
RESERVOIR EXPLORATION TECHNOLOGY ASA 
 
Undertegnede bekrefter med dette at jeg/vi ønsker å delta på ekstraordinær generalforsamling i 
Reservoir Exploration Technology ASA 9. desember 2008 kl 09:00. 
 
Jeg/vi eier _________ (antall) aksjer 
 
Sted:   __________________________________ Dato: _____ / _____ 2008 
 
Navn:   ___________________________________________ 
 
Adresse:  ___________________________________________ 

 
___________________________________________ 

 
Signatur:  ___________________________________________ 
 
Dersom du ikke har anledning til å møte selv, kan du gi fullmakt til en annen person som vil delta i ditt 
sted eller til styrets leder, William McCall. Fullmaktskjema for tildeling av fullmakt til William McCall 
er vedlagt. 
 
Styret oppfordrer alle aksjeeiere som ønsker å delta på generalforsamlingen til å fylle ut og sende inn 
vedlagte påmeldingsskjema innen tre dager før generalforsamlingen. 
 
Påmeldingsskjema kan sendes til Reservoir Exploration Technology ASA, postboks 104, 1325 Lysaker, 
Norge, telefaks +47 67 82 85 01. 
 
------------------------------------------------------------------------------------------- ------------------ 
 
REGISTRATION FOR EXTRAORDINARY GENERAL MEETING IN 
RESERVOIR EXPLORATION TECHNOLOGY ASA 
 
The undersigned confirms that I/we wish to participate in extraordinary general meeting in Reservoir 
Exploration Technology ASA on 9 December 2008 at 09 am. 
 
I/we own _________ (number) shares 
 
Place:   __________________________________ Date: _____ / _____ 2008 
 
Name:   ___________________________________________ 
 
Address:  ___________________________________________ 
 

___________________________________________ 
   
Signature:  ___________________________________________ 
 
If you are unable to meet yourself, you may give proxy to another person who will participate in your 
place or to chairman of the board, William McCall. Proxy form for authorising William McCall is 
attached. 
 
The board encourages all shareholders that wish to participate in the general meeting to fill in and send 
the attached registration form within three days prior to the general meeting. 
 
The registration form may be sent to Reservoir Exploration Technology ASA, post box 104, 1325 
Lysaker, Norway, fax +47 67 82 85 01. 
 
 
 



 

FULLMAKT TIL STYRETS LEDER  
 
Undertegnede aksjeeier kan ikke møte selv og gir herved fullmakt til styrets leder, William 
McCall til å møte og avgi stemme på vegne av meg/oss på ekstraordinær generalforsamling i 
Reservoir Exploration Technology ASA 9. desember 2008. 
 
Fullmakten er bundet. Du/dere må angi hvordan fullmektigen skal stemme ved å angi for hver 
enkelt sak på dagsordenen om fullmektigen skal stemme for eller mot møteleders/styrets 
forslag ved å sette ”X” i rubrikkene ”FOR”, ”BLANK” eller ”MOT” i punktene 1 til 7 i 
tabellen nedenfor. 
 
Dersom det mangler ”X” for en eller flere av sakene i tabellen nedenfor, anses denne 
fullmakten ikke for å være gitt i denne/disse saken(e) med den konsekvens at fullmektigen 
ikke vil avgi stemme i denne/disse saken(e). 
 
Jeg/vi instruerer fullmektigen om å stemme på følgende måte:  
 
SAK PÅ AGENDAEN  
 

FOR BLANK MOT 

1. Åpning av møtet og godkjenning av opptak av fortegnelse over 
møtende aksjeeiere 

   

2. Valg av møteleder og en person til å medundertegne 
protokollen 

   

3. Godkjennelse av innkallingen og dagsordenen 
 

   

4. Opptak av obligasjonslån med frittstående tegningsretter 
 

   

5. Aksjekapitalforhøyelse 
 

   

6. Vedtektsendringer 
 

   

7. Lime Rock Partners V L.Ps utpeking av nytt styremedlem 
 

   

 
Jeg/vi eier _________ (antall) aksjer 
 
Sted:  __________________________________ Dato: _____ / _____ 2008 
 
Navn:  ___________________________________________ 
 
Adresse: ___________________________________________ 
 

___________________________________________ 
 
Signatur: ___________________________________________ 
 
 
Fullmakten kan sendes til; Reservoir Exploration Technology ASA, postboks 104, 1325 
Lysaker, Norge, telefaks +47 67 82 85 01. 
 
Fullmakten må være Reservoir Exploration Technology ASA i hende senest dagen før 
generalforsamlingen. 



 

PROXY TO THE CHAIRMAN OF THE BOARD 
 
The undersigned shareholder is unable to attend in person and is therefore authorizing the 
chairman of the board, William McCall to attend and vote on my/our behalf at the 
extraordinary general meeting of Reservoir Exploration Technology ASA on 9 December 
2008. 
  
The proxy is bound. You must state how the authorized shall vote by stating for each matter 
on the agenda if the authorized shall vote for or against the opener of the meeting’s / the 
board’s proposal by marking “X” in the blanks “FOR”, “BLANK” or “AGAINST” in 
sections 1 to 7 in the table below. 
 
If it is missing ”X” for one or more of the matters in the table below, this proxy is considered 
not to be given in this/these matter(s), with the consequence that the authorized will not vote 
in this/these matter(s). 
 
I/we instruct the authorized to vote according to the following:  
 
 
MATTER ON THE AGENDA 
 

FOR BLANK AGAINST

1. Opening of the meeting and approval of the taking of 
attendance 

   

2. Election of a chairperson for the meeting and a person to 
cosign the minutes 

   

3. Approval of the notice and the agenda 
 

   

4. Raising of bond loan with warrants 
 

   

5. Share capital increase 
 

   

6. Amendments of the articles of association  
 

   

7. Lime Rock Partners V L.P ‘s designation of new board 
member 

   

 
 
I/we own _________ (number) shares 
 
Place:  __________________________________ Date: _____ / _____ 2008 
 
Name:  ___________________________________________ 
 
Address: ___________________________________________ 
 

___________________________________________ 
 
Signature: ___________________________________________ 
 
This proxy may be sent to Reservoir Exploration Technology ASA, post box 104, 1325 
Lysaker, Norway, fax +47 67 82 85 01. 
 
This proxy to the chairman of the board must be received by Reservoir Exploration 
Technology ASA the day before the General Meeting at the latest. 



VEDTEKTER 

for 

RESERVOIR EXPLORATION TECHNOLOGY ASA 

org.nr. 984487819 

 

§ 1 Selskapets foretaksnavn er Reservoir Exploration Technology ASA. Selskapet er et 
allmennaksjeselskap.  

§ 2 Selskapets forretningskontor er i Bærum kommune. 

§ 3 Selskapets virksomhet skal omfatte servicevirksomhet, deltakelse og investering i 
energivirksomhet og hertil relaterte virksomheter. 

§ 4 Selskapets aksjekapital er minimum NOK 4 968 860,5 maksimum 5 184 485,5 fordelt på 
minimum 49 688 605 aksjer maksimum 51 844 855 aksjer, hver pålydende NOK 0,10 fullt 
innbetalt. Alle aksjer i selskapet skal ha like rettigheter. Aksjene skal være fritt 
overdragelige. Ingen forkjøpsrett eller krav om samtykke fra selskapet ved overdragelse av 
aksjer skal gjelde. Aksjene i selskapet skal registreres i verdipapirsentralen.  

§ 5 Selskapets styre skal ha fra 4 til 7 medlemmer, med nødvendige varamedlemmer, som 
vedtatt av generalforsamlingen. Styrets leder velges av generalforsamlingen.  

Lime Rock Partners V L.P. (”Lime Rock”) skal så lenge Lime Rock eier mer enn 10 % av 
aksjene i selskapet ha rett til å utpeke 2 medlemmer av styret. Eier Lime Rock under 10 % 
av aksjene i selskapet, skal det ha rett til å utpeke ett styremedlem. Lime Rocks rett til å 
utpeke medlemmer av styret kan kun utøves på generalforsamlingen i selskapet.  

§ 6 Selskapets firma tegnes av to styremedlemmer i fellesskap. Styret kan tildele prokura.  

§ 7 Generalforsamlingen kan holdes utenfor Bærum kommune.  

§ 8 Den ordinære generalforsamlingen skal behandle følgende saker:  

a. Godkjennelse av årsregnskap. 

b. Fordeling av årsresultat eller dekning av underskudd i henhold til den godkjente 
balansen samt utdeling av utbytte.  

c. Valg av styre og styreleder. 

d. Andre saker som faller inn under generalforsamlingen i henhold til Selskapets 
vedtekter eller loven.  

§ 9 Selskapet skal ha en valgkomité på 3-5 medlemmer valgt på selskapets ordinære 
generalforsamling. Flertallet av valgkomiteen skal være uavhengig av styret og den daglige 
ledelse. Valgkomitéen skal foreslå kandidater til styret og honorarer til styret. Valgkomitéens 
innstilling skal begrunnes. Valgkomitéens medlemmer velges for to år ad gangen.  

 



In-house translation from Norwegian 

 

  

 

ARTICLES OF ASSOCIATION 

for 

RESERVOIR EXPLORATION TECHNOLOGY ASA 

org. nr. 984487819 

 

§ 1 The name of the company is Reservoir Exploration Technology ASA. The company is a public 
limited company. 

§ 2 The company’s registered office is in the municipality of Bærum. 

§ 3 The company’s business shall include service activities, participation and investment in 
energy activities and related business. 

§ 4 The share capital of the company is minimum NOK 4,968,860.5 maximum 5,184,485.5 
divided into minimum 49,688,605 shares maximum 51 844 855 shares, each at NOK 0.10 
nominal value, fully paid up. All shares in the company shall have equal rights. The shares 
shall be freely transferable. No pre-emptive rights or requirement of the company’s consent 
shall apply when assigning shares. The shares of the company shall be registered with the 
Norwegian Central Securities Deposit.  

§ 5 The board of directors of the company shall be made up of 4 to 7 members, and the 
required deputies, as decided by the general meeting. The board chair shall be elected by 
the general meeting. 

Lime Rock Partners V L.P. (“Lime Rock”) shall as long as Lime Rock holds 10% or more of 
the shares in the company have the right to appoint 2 of the members of the board of 
directors. In the event that Lime Rock holds less than 10% of the shares of the company, it 
shall have the right to appoint one member to the board of directors. Lime Rock may 
exercise this right at the company’s general meetings only.  

 

§ 6  Two board members jointly are authorised to sign for the company. The board may grant 
power of procuration.  

§ 7 The general meeting may be held outside the municipality of Bærum. 

§ 8 The annual general meeting shall consider the following matters: 

a. Adoption of the annual accounts. 

b. Allocation of annual profit or settlement of loss in accordance with the adopted balance 
sheet, and distribution of dividend. 

c. Election of the board of directors and the board chair. 

d. Any other business that belongs to the general meeting pursuant to the company’s 
articles of association or the law. 

§ 9 The company shall have an election committee made up of 3-5 members who are elected at 
the company’s annual general meeting. The majority of the members of the election 
committee shall be independent of the board of directors and the day-to-day management. 
The election committee shall recommend candidates for the board and fees for the board. 
Reasons shall be given for the election committee’s recommendation. Members of the 
election committee are elected for two-year terms. 

  

  

 


